
【市场行情】

合约代码 收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

510050.SH 3.1760 0.0120 0.38

510300.SH 4.9240 0.0130 0.26

159919.SZ 4.8460 0.0050 0.10

000300.SH 4,843.85 11.82 0.24

【当月合成期权】

平值期权 权利金C 权利金P 合成价格 涨跌 涨跌幅(%)

3.200 0.0412 0.0556 3.1856 0.0113 0.36

4.900 0.0844 0.0550 4.9294 0.0141 0.29

4.800 0.0975 0.0455 4.8520 0.0099 0.20

4,850.00 58.60 60.40 4,848.20 12.20 0.25

注：平值是以当月call与put权利金相减最小为基准；平值合成期权升贴水=(平值+call权利金-pu权利金)-标的价格

【当月期权隐含波动率】
IMP-C IMP-P IMP-T MA20 UP LOW 剩余天数 到期日

17.01 14.82 16.01 16.91 18.06 15.76 15 2021-12-22

14.52 14.93 14.74 15.29 16.60 13.98 15 2021-12-22

14.68 15.33 15.01 15.83 16.89 14.77 15 2021-12-22

14.62 15.04 14.82 15.72 16.77 14.68 12 2021-12-17

【当月期权量仓】
量-Call 量-Put 量-PCR 变化 持仓-Call 持仓-Put 持仓-PCR 变化

511,524 428,832 0.84 -0.04 1,328,545 833,319 0.63 0.02

323,568 365,563 1.13 0.01 655,532 647,450 0.99 0.01

52,963 53,903 1.02 -0.19 110,068 118,985 1.08 0.02

28,090 26,031 0.93 -0.03 66,920 49,652 0.74 0.01

数据来源：wind，五矿期货期权事业部
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1.23(亿)

【行情要点】

盘，上证50ETF涨幅0.38%报收于3.176；沪300ETF涨幅0.26%报收于4.924；深300ETF涨幅0.10%报收于
4.846；沪深300指数涨幅0.24%报收于4843.85。

【期权盘面】
  ·隐含波动率：金融期权标的市场行情弱势盘整，金融期权隐含波动率持续下降。截止收盘，上证50ETF
期权下降0.16%至16.01%，沪300ETF期权下降0.42%至14.74%，深300ETF期权下降0.76%至15.01%，沪深300股
指期权下降0.61%至14.82%。

权持仓量PCR小幅波动，截止收盘，上证50ETF期权持仓量PCR报收于0.63，沪300ETF期权持仓量PCR报收
0.99，深300ETF期权持仓量PCR报收1.08，沪深300股指期权持仓量PCR报收于0.74。

和支撑线。截至收盘，上证50ETF的压力线为3.20和支撑线为3.20；沪300ETF的压力线为5.00，支撑线为
4.90；深300ETF的压力线为4.90，支撑线为4.60；沪深300指数的压力线为4900，支撑线为4900。

【结论与操作建议】

据市场行情变化，动态的调整持仓DELTA，使得持仓保持中性，若市场行情快速上涨或大跌，则平仓离场，
如：S_510050_2112C3.20@10和S_510050_2112P3.10@20。

SZ300ETF

HS300



图3: SZ300ETF走势图

图1: SH50ETF走势图

图2 SH300ETF走势图

图4:  沪深300走势图

【标的价量关系】
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【SH50ETF期权持仓量PCR】 【SH50ETF期权隐含波动率】

【SH50ETF期权持仓分布】

【SH50ETF期权最大未平仓】
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SH50ETF期权持仓分布图

OI_P OI_C

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2
.7

5
 

2
.8

0
 

2
.8

5
 

2
.9

0
 

2
.9

5
 

3
.0

0
 

3
.1

0
 

3
.2

0
 

3
.3

0
 

3
.4

0
 

3
.5

0
 

3
.6

0
 

3
.7

0
 

3
.8

0
 

3
.9

0
 

SH50ETF期权持仓变化图
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SH50ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【SH300ETF期权持仓分布】

【SH300ETF期权最大未平仓】

【SH300ETF期权持仓量PCR】 【SH300ETF期权隐含波动率】
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【SZ300ETF期权持仓分布】

【SZ300ETF期权最大未平仓】

【SZ300ETF期权持仓量PCR】 【SZ300ETF期权隐含波动率】
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【HS300股指期权持仓分布】

【HS300股指期权最大未平仓】

【HS300股指期权持仓量PCR】 【HS300股指期权隐含波动率】

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

4
0
0
0
 

4
1
0
0
 

4
2
0
0
 

4
3
0
0
 

4
4
0
0
 

4
5
0
0
 

4
6
0
0
 

4
7
0
0
 

4
8
0
0
 

4
9
0
0
 

5
0
0
0
 

5
2
0
0
 

5
4
0
0
 

5
6
0
0
 

5
8
0
0
 

6
0
0
0
 

HS300期权持仓分布图

OI_P OI_C

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

4
0
0
0
 

4
1
0
0
 

4
2
0
0
 

4
3
0
0
 

4
4
0
0
 

4
5
0
0
 

4
6
0
0
 

4
7
0
0
 

4
8
0
0
 

4
9
0
0
 

5
0
0
0
 

5
2
0
0
 

5
4
0
0
 

5
6
0
0
 

5
8
0
0
 

6
0
0
0
 

HS300期权持仓变化图

OI CHANGE_P OI CHANGE_C

4,500

4,625

4,750

4,875

5,000

5,125

5,250

5,375

5,500

2
0

2
1

-0
6

-1
8

2
0

2
1

-0
6

-2
3

2
0

2
1

-0
6

-2
8

2
0

2
1

-0
7

-0
1

2
0

2
1

-0
7

-0
6

2
0

2
1

-0
7

-0
9

2
0

2
1

-0
7

-1
4

2
0

2
1

-0
7

-1
9

2
0

2
1

-0
7

-2
2

2
0

2
1

-0
7

-2
7

2
0

2
1

-0
7

-3
0

2
0

2
1

-0
8

-0
4

2
0

2
1

-0
8

-0
9

2
0

2
1

-0
8

-1
2

2
0

2
1

-0
8

-1
7

2
0

2
1

-0
8

-2
0

2
0

2
1

-0
8

-2
5

2
0

2
1

-0
8

-3
0

2
0

2
1

-0
9

-0
2

2
0

2
1

-0
9

-0
7

2
0

2
1

-0
9

-1
0

2
0

2
1

-0
9

-1
5

2
0

2
1

-0
9

-2
2

2
0

2
1

-0
9

-2
7

2
0

2
1

-0
9

-3
0

2
0

2
1

-1
0

-1
2

2
0

2
1

-1
0

-1
5

2
0

2
1

-1
0

-2
0

2
0

2
1

-1
0

-2
5

2
0

2
1

-1
0

-2
8

2
0

2
1

-1
1

-0
2

2
0

2
1

-1
1

-0
5

2
0

2
1

-1
1

-1
0

2
0

2
1

-1
1

-1
5

2
0

2
1

-1
1

-1
8

2
0

2
1

-1
1

-2
3

2
0

2
1

-1
1

-2
6

2
0

2
1

-1
2

-0
1

HS300 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价
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电话：0574-87330527

             北京营业部

北京市丰台区广安路9号院6号楼408、409

电话：010-64185055

             天津营业部

天津市滨海高新区华苑产业区梅苑路5号金座广场
2101-2102

电话：022-87381925

             重庆营业部

重庆市江北区江北城西大街25号平安财富中心11-1

电话：023-67078086

               上海分公司

上海市浦东新区向城路288号国华人寿金融大厦902

、903室

电话：021-68405325

          大连营业部

辽宁省大连市沙河口区会展路大连国际金融中心A座

大连期货大厦2001号

电话：0411-84800452

               成都分公司

成都高新区天府大道北段1288号1幢3单元12层1204

、1205、1206

 电话：028-86131072

                青岛分公司

青岛市东海西路35号太平洋中心3号楼4层

电话：0532-85714428


