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铜：美国房地产数据好于预期，美元指数走强，昨日离岸人民币延续弱势走弱 ，铜价小幅走高，
伦铜收涨0.28%至8566美元/吨，沪铜主力收至68890元/吨。产业层面，昨日LME库存减少2100至
86325吨，美洲库存增加而亚洲仓库减少 ，注销仓单占比升至38.1%，Cash/3M升水4.3美元/吨。国
内方面，昨日上海地区现货升水涨至 640元/吨，市场货源维持紧张，持货商挺价情绪依旧，节前
下游仍有一定采买需求。进出口方面，昨日国内现货进口亏损扩至 300元/吨以上，洋山铜溢价提
升。废铜方面，昨日国内精废价差扩至2040元/吨，废铜替代优势提高，另据海关总署数据，5月
我国进口铜废碎料17.6万吨，环比增加3.1万吨，同比增长11.6%。价格层面，近期库存低位去化
和国内政策刺激预期推动铜价持续上涨 ，且涨幅超出预期。当前看，国内冶炼厂检修较多使得供
应增加预期不强，不过随着价格走高，国内需求预计边际走弱，铜价涨势趋于放缓。今日沪铜主
力运行区间参考：68000-69200元/吨。
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铝：沪铝主力合约报收18545元/吨（截止昨日下午三点），涨幅0.49%。SMM现货A00铝报均价
18840元/吨。A00铝锭升贴水平均价400。铝期货仓单65597吨，较前一日减少5570吨。LME铝库存
555675吨，下降4250吨。2023年6月19日，SMM统计国内电解铝锭社会库存 52.2万吨，较上周四库
存上升0.2万吨。海关总署最新数据显示，2023年5月，中国出口未锻轧铝及铝材47.53万吨；1-5
月累计出口231.50万吨，同比下降20.2%。云南复产预期兑现，后续预计铝价将维持震荡走势  ， 
国内参考运行区间 ：17300-18800 元 。 海外参考运行区间 ：2100 美元 -2400美元 。钟靖                          
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锡：沪锡主力合约报收217770元/吨，上涨1.08%（截止昨日下午三点）。国内，上期所期货注册
仓单下降77吨，现为8287吨。LME库存增加230吨，现为2290吨。长江有色锡1#的平均价为216750
元/吨。上游云南40%锡精矿报收203000元/吨。据SMM调研了解，5月份国内精炼锡产量为
15660吨，较4月份环比增加4.72%，同比减少4.1%，1-5月累计产量同比减少2.6%。5月国内精炼锡
产量实际表现略高于预期，主要由于江西某家冶炼企业此前由于新签订废料供应商 ，废料供应增
加带来产量提升，而安徽某冶炼企业由于企业生产策略情况在 5月份产量也增加较多，两者带来5
月份国内锡锭产量的主要增量 ，其余多数冶炼企业表示生产维稳 ，部分企业产量略微增加。沪锡
主力合约参考运行区间 ：180000-230000 。 海外 LME-3M 锡参考运行区间 ：24000 美元 -
29000 美元 。

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

镍：周二，LME镍库存增972吨，Cash/3M贴水缩窄。价格方面，LME镍三月合约跌2.5%，沪镍主力
合约跌0.08%。
国内基本面方面，周二现货价格报169400～178100元/吨，俄镍现货对07合约升水1800元/吨，金
川镍现货升水9000元/吨。进出口方面，根据模型测算，镍板进口窗口关闭，但长协进口量持续增
加，短期下游补库持续性有待观察 。镍铁方面，印尼和国内镍铁产量边际增长，现实需求回升仍
有限过剩预期担忧不减。综合来看，原生镍市场整体基本面现实边际改善缓慢过剩预期维持 。不
锈钢需求方面，上周无锡佛山社会库存去库，现货和期货主力合约价格区间震荡 。短期关注国内
经济刺激政策和海外流动性改善等因素对产业链价格支撑 ，中期关注中国和印尼中间品和镍板新
增产能释放进度。
预计沪镍主力合约震荡走势为主 ，运行区间参考150000～180000元/吨。



有色金属重要日常数据汇总表

2023年6月20日 日频数据 2023年6月21日 盘面数据

LME库存 库存增减 注销仓单注销仓单/库存Cash-3m SHFE库存 库存增减 期货库存 库存增减 SHFE持仓 持仓增减 现货升贴水 1-4m价差 现货比值 3月期比值 进口比值 进口盈亏

铜 86325 (2100) 32900 38.11% 4.25 76473 (7899) 28203 (1799) 478187 (1894) 580 700 8.14 8.01 8.17 (206)

铝 555675 (4250) 250400 45.06% (42.75) 136196 (7565) 65597 (5570) 578996 7751 400 625 8.67 8.12 8.68 (3)

锌 80025 (75) 7400 9.25% (17.00) 55894 2845 14434 (151) 226624 (2564) 230 520 8.63 8.39 8.77 (337)

铅 39100 700 2675 6.84% 64.50 39501 5383 38823 602 140191 11236 (270) 25 6.96 0.00 8.91 (4294)

镍 37782 972 3036 8.04% (120.00) 4221 (1042) 1795 (100) 196398 (10244)

2023年6月20日 重要汇率利率

美元兑人民币即期 7.1744 USDCNY即期 7.1824 1个月美元LIBOR 5.1627 3个月美元LIBOR 5.5143

2023年6月21日 无风险套利监控

多 空 沪铜 沪锌 沪铝

近月 连一 (92) (241) (56)

连一 连二 (205) (421) (62)

连二 连三 (304) (398) (77)

近月 连二 (255) (639) (100)

连一 连三 (448) (788) (117)

近月 连三 (498) (1007) (155)
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