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产业链示意图



01
月度评估及策略推荐



月度要点小结

◆ 天津6517锰硅现货市场报价6230元/吨，环比上周+130元/吨,较上月初-300元/吨；期货主力（SM505）收盘报6384/吨，环比上周+52元/吨，

较上月初-404元/吨；基差36元/吨，环比上周+78元/吨，基差率0.56%，处于历史统计值相对中性水平。

◆ 利润：锰硅测算即期利润（不含折旧等费用）维持低位，内蒙-173元/吨，环比上周-27元/吨；宁夏-376元/吨，环比上周+74元/吨；广西-

698元/吨，环比上周-22元/吨。（利润为测算值，仅供参考）

◆ 成本：测算内蒙锰硅即期成本（不含折旧等费用)在6273元/吨，环比上周+27元/吨，较上月初-92元/吨；宁夏在6476元/吨，环比上周+27元

/吨，较上月初-53元/吨；广西在6848元/吨，环比上周-28元/吨，较上月初+93元/吨。（成本为测算值，仅供参考）

◆ 供给：钢联口径锰硅周产量20.52万吨，环比+0.38万吨，产量环比回升，累计较上年同期降约2.3%。2025年2月份，钢联口径锰硅产量80.39

万吨，环比-8.31万吨，1-2月累计同比-8.36万吨或-4.71%。

◆ 需求：螺纹钢周产量216.8万吨，周环比+10.31万吨，螺纹钢产量延续正常季节性回升。日均铁水产量为230.51万吨，环比+2.57万吨，铁水

恢复环比有明显提速。

◆ 库存：测算锰硅显性库存为62.12万吨，显性库存环比+4.45万吨，显性库存环比显著回升，增量来自于仓单库存的继续累积；（本周无库存

数据更新）



基本面评估

锰硅基本面评估
估值 驱动

基差 生产利润测算 产量 需求 锰硅库存（双周） 钢厂招标

数据

基差36元/吨，
环比上周+78元/
吨，基差率

0.56%

内蒙-173元/吨，环比
上周-27元/吨；宁夏-
376元/吨，环比上周
+74元/吨；广西-698
元/吨，环比上周-22

元/吨

周产量20.52万吨，环
比+0.38万吨

螺纹钢周产量216.8万
吨，周环比+10.31万
吨。日均铁水产量为
230.51万吨，环比

+2.57万吨

显性库存为62.12万吨，
显性库存环比+4.45万

吨

河钢集团2025年2月锰
硅招标量为11500吨，
环比-2100吨，同比-
650吨；招标价为6500
元/吨，环比+150元/
吨；

多空评分 0 0 0 +0.5 -1 +0.5

简评 现货小幅升水 维持低位 产量环比再度回升
螺纹钢产量季节性回
升，铁水恢复提速

显性库存呈上升态势 招标价环比小幅回升

小结

本周，锰硅盘面价格延续震荡表现，周内多次尝试冲高无果后回落。当前我们延续认为锰硅盘面价格再度来到无论多空均感到扎手的“鸡肋”
时刻的观点，认为价格短期或继续在6300元/吨至6600元/吨的区间内震荡运行。当下的价位，我们延续认为当前盘面不具备投机性价比，观望
或波段操作为主。

基本面方面，我们延续认为短期内锰矿端的因素仍将会造成盘面价格的波动，澳洲锰矿的发运进展依旧是后期值得重点留意的因素。从目前获
取的信息来看，除了在公司季报中提及的将于二季度陆续恢复发运，其余恢复的具体进展仍不明晰，这将增加市场波动的不确定性。此外，本
周包括国家收储预期、Comilog锰矿工人罢工等消息扰动层出不穷，提示注意甄别短期情绪波动，提高风险把控。

我们始终认为“短缺”的故事难以成立，除非澳洲锰矿在二季度仍无法发出（当前无从得知，也是关注重点），这只是资金在短期“不可证伪”
之下的叙事。在这样一个大的方向基础上，我们认为短期情绪会造成价格波动，但除非澳矿发运恢复出现波折，否则认为锰矿端叙事下价格恐
难掀起“大浪”，价格以延续宽幅震荡为主的走势。站在锰硅自身来看，行业供大于求的格局未发生改变，过剩产能仍需市场手段出清。
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期现市场



锰硅基差

图1：锰硅现货及期货主力价格（元/吨） 图2：锰硅期货主力基差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，天津6517锰硅现货市场报价6230元/吨，环比上周+130元/吨,较上月初-300元/吨；期货主力（SM505）收盘报6384/吨，环

比上周+52元/吨，较上月初-404元/吨；基差36元/吨，环比上周+78元/吨，基差率0.56%，处于历史统计值相对中性水平。
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03
利润及成本



生产利润

图3：锰硅测算利润_即期（元/吨） 图4：锰硅测算利润_使用库存原料（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

截至2025/03/06，锰硅测算即期利润（不含折旧等费用）维持低位，内蒙-173元/吨，环比上周-27元/吨；宁夏-376元/吨，环比上周+74元/

吨；广西-698元/吨，环比上周-22元/吨。（利润为测算值，仅供参考）
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生产成本

图5：天津港锰矿价格（元/吨度） 图6：银川等外级冶金焦价格（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，南非矿报38.5元/吨度，环比上周+1.5元/吨度，较上月初+1元/吨度；澳矿报49元/吨度，环比上周+1元/吨度，较上月初

+1元/吨度；加蓬矿报48.5元/吨度，环比上周+1.5元/吨度，较上月初+0.5元/吨度；市场等外级冶金焦报价1080元/吨，环比上周持稳，较

上月初-165元/吨。
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生产成本

图7：锰硅主产区电力价格情况（元/吨） 图8：锰硅测算生产成本（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，主厂区电价环比基本持稳；

测算内蒙锰硅即期成本（不含折旧等费用)在6273元/吨，环比上周+27元/吨，较上月初-92元/吨；宁夏在6476元/吨，环比上周+27元/吨，

较上月初-53元/吨；广西在6848元/吨，环比上周-28元/吨，较上月初+93元/吨。（成本为测算值，仅供参考）
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锰矿进口

图9：锰矿进口量季节图（万吨） 图10：锰矿进口量（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

12月份，锰矿进口量255万吨，环比+35万吨，同比+26万吨。1-12月累计进口2934万吨，累计同比-200万吨或-6.4%。其中，南非12月份进口

120万吨，环比-5万吨；澳洲进口3.34万吨，环比-6.8万吨；加蓬进口44.1万吨，环比+9.6万吨；加纳进口71.1万吨，环比+40.55万吨。
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锰矿库存

图11：锰矿港口库存（万吨） 图12：锰矿港口库存季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/02/28，锰矿港口库存为390.1万吨，环比-10.7万吨。
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锰矿库存

图13：澳洲锰矿港口库存合计（万吨） 图14：高品锰矿港口库存合计（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

其中，澳洲锰矿港口库存合计为29.3万吨，环比-1.5万吨；高品锰矿港口库存（含澳洲、加蓬及巴西锰矿库存）合计106.6万吨，环比-3万

吨。
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供给及需求



总产量

图15：锰硅周度产量（万吨） 图16：锰硅月度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，钢联口径锰硅周产量20.52万吨，环比+0.38万吨，产量环比回升，累计较上年同期降约2.3%。2025年2月份，钢联口径锰

硅产量80.39万吨，环比-8.31万吨，1-2月累计同比-8.36万吨或-4.71%。
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主产区产量

图17：锰硅主产区产量（万吨） 图18：主产区开工率（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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主产区产量

图19：内蒙锰硅产量（万吨，%） 图20：宁夏锰硅产量（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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主产区产量

图21：广西锰硅产量（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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钢招

图22： 河钢钢招情况（吨，元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 河钢集团2025年2月锰硅招标量为11500吨，环比-
2100吨，同比-650吨；

• 河钢集团2025年2月锰硅招标价为6500元/吨，环比
+150元/吨；
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消费

图23：锰硅周度表观消费（万吨） 图24：螺纹钢周度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，锰硅周表观消费量12.07吨，周环比+0.03万吨。螺纹钢周产量216.8万吨，周环比+10.31万吨，螺纹钢产量延续正常季节

性回升。
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消费

图25：日均铁水产量（万吨） 图26：月度粗钢产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，日均铁水产量为230.51万吨，环比+2.57万吨，铁水恢复环比有明显提速。2025年1月份,统计局口径粗钢累计产量0.82亿

吨，累计同比+470万吨或+6.09%。

195

205

215

225

235

245

255

0
1
-0
1

0
1
-1
5

0
1
-2
9

0
2
-1
2

0
2
-2
6

0
3
-1
2

0
3
-2
6

0
4
-0
9

0
4
-2
3

0
5
-0
7

0
5
-2
1

0
6
-0
4

0
6
-1
8

0
7
-0
2

0
7
-1
6

0
7
-3
0

0
8
-1
3

0
8
-2
7

0
9
-1
0

0
9
-2
4

1
0
-0
8

1
0
-2
2

1
1
-0
5

1
1
-1
9

1
2
-0
3

1
2
-1
7

1
2
-3
1

2020 2021 2022 2023 2024 2025

60,000

65,000

70,000

75,000

80,000

85,000

90,000

95,000

100,000

105,000

0
1
-3
1

0
2
-1
4

0
2
-2
8

0
3
-1
4

0
3
-2
8

0
4
-1
1

0
4
-2
5

0
5
-0
9

0
5
-2
3

0
6
-0
6

0
6
-2
0

0
7
-0
4

0
7
-1
8

0
8
-0
1

0
8
-1
5

0
8
-2
9

0
9
-1
2

0
9
-2
6

1
0
-1
0

1
0
-2
4

1
1
-0
7

1
1
-2
1

1
2
-0
5

1
2
-1
9

2020 2021 2022 2023 2024 2025



消费

图27：铁水产量及钢厂盈利率（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 截至2025/03/06，钢联数据显示，钢厂盈利率环比继
续回升，升3.03pct,报53.25%；
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库存



显性库存（双周）

图28：锰硅显性库存（万吨） 图29：锰硅显性库存_季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/02/28，测算锰硅显性库存为62.12万吨，显性库存环比+4.45万吨，显性库存环比显著回升，增量来自于仓单库存的继续累积；

（本周无库存数据公布）
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显性库存（双周）

图30：锰硅样本企业库存（万吨） 图31：锰硅显性库存_季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

其中，钢联口径63家样本企业库存为11.65吨，环比-1.2万吨。（本周无库存数据公布）
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钢厂库存

图32：钢厂库存平均可用天数（天） 图33：钢厂库存平均可用天数_季节图（天）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

2月份，锰硅钢厂库存平均可用天数为16.27天，环比-0.71天。钢厂库存可用天数环比季节性回落，仍为近几年同期最低，钢厂继续维持低

库存生产。
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06
图形走势



锰硅期货走势

图34： 锰硅加权指数价格走势（元/吨，日线）

资料来源：文华财经，五矿期货研究中心

本周，锰硅盘面价格延续震荡表现，周内多次尝试冲高无果后回落。当前我们延续认为锰硅盘面价格再度来到无论多空均感到扎手的“鸡肋”

时刻的观点，认为价格短期或继续在6300元/吨至6600元/吨的区间内震荡运行。当下的价位，我们延续认为当前盘面不具备投机性价比，观

望或波段操作为主。



短期价格或沿边际趋弱的基本面继
续维持弱势

chenzy@wkqh.cn0755-23375161 从业资格号：F03098415 交易咨询号：Z0020771

陈张滢（黑色建材组）

硅铁月报 2025/03/07
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产业链示意图

原材料 需求结构

钢铁 70-80%

金属镁 15%

硅铁

建筑（房地产+基建） 60%

机械制造 20%

汽车制造&家电制造 8%

电力 7%

船舶制造 3%

其他 2%

镁合金 40%

镁铝合金 30%

海绵钛 15%

出口 10%

航天航空
交通运输（60%+）

3C产品

镁粉 15% 钢厂脱硫、烟火

钛锭及钛合金，
航空（46%）、
工业（43%）；

主要：韩国（23%）、日本（17%）、台湾（10%）

5%硅石 1.75t

25%兰炭 1.2t 

5%氧化铁皮

55%电力 8000度

15%辅料及其他
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月度评估及策略推荐



月度要点小结

◆ 基差：天津72#硅铁现货市场报价6350元/吨，环比上周-50元/吨，较上月初-50元/吨；期货主力合约（SF505）收盘价6090元/吨，环比上周

-48元/吨，较上月初-228元/吨；基差260元/吨，基差率4.09%，基差处于历史统计值的偏高水平。

◆ 利润：硅铁测算即期利润，内蒙利润333元/吨, 环比-50元/吨，较上月初+134元/吨；宁夏137元/吨，环比-50元/吨，较上月初+104元/吨；

青海70元/吨，环比-20元/吨，较上月初+54元/吨。（利润为测算值，仅供参考）

◆ 成本：当前测算内蒙硅铁成本在5517元/吨（非自发电），环比持稳，较上月初-254元/吨；宁夏在5713元/吨，环比持稳，较上月初-254元/

吨；青海5780元/吨，环比持稳，较上月初-334元/吨。（成本为测算值，仅供参考）

◆ 供给：钢联口径硅铁周产量11.39万吨，周环比-0.14元/吨；2025年2月份硅铁产量47.78万吨，环比上月-2.36万吨，1-2月累计同比上年同

期+2.39万吨或+2.67%。

◆ 需求：

日均铁水产量为230.51万吨，环比+2.57万吨，铁水恢复环比有明显提速； 

2025年1-2月，金属镁累计产量13.81万吨，同比-0.99万吨，同比-6.69% ；

1-12月，我国累计出口硅铁43.49万吨，同比+2.82万吨或+6.93%；

◆ 库存：测算硅铁显性库存为11.66万吨，环比-5.69万吨，主要来自于2月份仓单的集中注销。（本周无库存数据更新）



基本面评估

硅铁基本面评估
估值 驱动

基差 生产利润测算 产量 需求 库存（双周） 钢厂招标

数据
基差260元/吨，
基差率4.09%

内蒙利润333元/吨, 
环比-50元/吨，较上
月初+134元/吨；宁夏
137元/吨，环比-50元
/吨，较上月初+104元
/吨；青海70元/吨，
环比-20元/吨，较上

月初+54元/吨

周产量11.39万吨，周
环比-0.14元/吨

日均铁水产量为
230.51万吨，环比

+2.57万吨

显性库存为17.1万吨，
环比+1.74万吨

河钢集团2025年2月
75B硅铁合金招标量均
为1460吨，环比-723
吨，同比+132万吨；
钢招价6480元/吨，环

比-120元/吨。

多空评分 +1 -1 0 0 0 -0.5

简评
基差处于偏高水

平
估值偏高

相对中性水平，维持
相对高位

铁水恢复提速，金属
镁产量延续走弱

库存延续回升，处于
同期相对偏高水平

招标量计招标价均环
比回落

小结

本周，硅铁盘面价格延续走弱，仍未摆脱短期的下行趋势，继续关注下方6050元/吨附近支撑情况，认为短期向下空间暂时有限，多空均不具备
性价比。

基本面方面，短期基本面边际延续弱化。主要在于当前利润空间之下持续处于同比相对高位供给水平。同时，当前整体的下游钢铁需求恢复仍
相对缓慢，虽然铁水的恢复有所提速，但高度仍需要观察。除此之外，当前盘面价格估值水平仍略偏高，因此价格理论上存在一定的回压空间，
尤其在当下整体黑色板块氛围相对一般的背景下，但高估值并不显著且向下修复并非必要。因此，我们认为短期价格或沿边际趋弱的基本面继
续维持弱势，但仍缺乏有效的趋势行情驱动。

对于硅铁，我们认为其主要的行情驱动来自供给的矛盾及电力方面的叙事。在煤炭供应充足的背景下，电力端的矛盾暂时难以看到。但今年作
为“十四五”的收官之年，关于“降碳”的话题我们认为值得留意，仍需要警惕相关政策的突然出台或加严对于价格的带动作用。当然，当下
我们并未看到具体的政策，与之对应的是当下仍处于混沌状态之下的盘面价格。
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硅铁基差

图1：硅铁现货及期货主力合约价格（元/吨） 图2：硅铁期货主力合约基差_季节图（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，天津72#硅铁现货市场报价6350元/吨，环比上周-50元/吨，较上月初-50元/吨；期货主力合约（SF505）收盘价6090元/吨，

环比上周-48元/吨，较上月初-228元/吨；基差260元/吨，基差率4.09%，基差处于历史统计值的偏高水平。
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利润及成本



生产利润

图3：硅铁测算利润_即期（元/吨） 图4：硅铁测算利润率_即期（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

截至2025/03/06，硅铁测算即期利润，内蒙利润333元/吨, 环比-50元/吨，较上月初+134元/吨；宁夏137元/吨，环比-50元/吨，较上月初

+104元/吨；青海70元/吨，环比-20元/吨，较上月初+54元/吨。（利润为测算值，仅供参考）
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生产成本

图5：西北地区硅石价格（元/吨） 图6：神木兰炭小料价格（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，西北地区硅石报价210元/吨，环比持稳。兰炭小料报价630元/吨，环比持稳，较上月初-170元/吨。

110

130

150

170

190

210

230

250

270

2
0
1
8
/2

2
0
1
8
/5

2
0
1
8
/8

2
0
1
8
/1
1

2
0
1
9
/2

2
0
1
9
/5

2
0
1
9
/8

2
0
1
9
/1
1

2
0
2
0
/2

2
0
2
0
/5

2
0
2
0
/8

2
0
2
0
/1
1

2
0
2
1
/2

2
0
2
1
/5

2
0
2
1
/8

2
0
2
1
/1
1

2
0
2
2
/2

2
0
2
2
/5

2
0
2
2
/8

2
0
2
2
/1
1

2
0
2
3
/2

2
0
2
3
/5

2
0
2
3
/8

2
0
2
3
/1
1

2
0
2
4
/2

2
0
2
4
/5

2
0
2
4
/8

2
0
2
4
/1
1

2
0
2
5
/2

200

600

1000

1400

1800

2200

2600

3000

3400

3800

2
0
1
8
/2

2
0
1
8
/5

2
0
1
8
/8

2
0
1
8
/1
1

2
0
1
9
/2

2
0
1
9
/5

2
0
1
9
/8

2
0
1
9
/1
1

2
0
2
0
/2

2
0
2
0
/5

2
0
2
0
/8

2
0
2
0
/1
1

2
0
2
1
/2

2
0
2
1
/5

2
0
2
1
/8

2
0
2
1
/1
1

2
0
2
2
/2

2
0
2
2
/5

2
0
2
2
/8

2
0
2
2
/1
1

2
0
2
3
/2

2
0
2
3
/5

2
0
2
3
/8

2
0
2
3
/1
1

2
0
2
4
/2

2
0
2
4
/5

2
0
2
4
/8

2
0
2
4
/1
1

2
0
2
5
/2



生产成本

图7：硅铁主产区电力价格情况（元/吨） 图8：硅铁测算生产成本（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，主厂区电价基本持稳；

当前测算内蒙硅铁成本在5517元/吨（非自发电），环比持稳，较上月初-254元/吨；宁夏在5713元/吨，环比持稳，较上月初-254元/吨；青

海5780元/吨，环比持稳，较上月初-334元/吨。（成本为测算值，仅供参考）
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总产量

图9：硅铁周度产量（万吨） 图10：硅铁月度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，钢联口径硅铁周产量11.39万吨，周环比-0.14元/吨；2025年2月份硅铁产量47.78万吨，环比上月-2.36万吨，1-2月累计

同比上年同期+2.39万吨或+2.67%。
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主产区产量

图11：硅铁主产区产量（万吨） 图12：主产区产量占比（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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钢招

图13： 河钢钢招情况（吨，元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 河钢集团2025年2月75B硅铁合金招标量均为1460吨，
环比-723吨，同比+132万吨。

• 河钢2月钢招价6480元/吨，环比-120元/吨。
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钢铁消费

图14：日均铁水产量（万吨） 图15：月度粗钢产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/03/06，日均铁水产量为230.51万吨，环比+2.57万吨，铁水恢复环比有明显提速。2025年1月份,统计局口径粗钢累计产量0.82亿

吨，累计同比+470万吨或+6.09%。
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非钢消费

图16：金属镁产量（万吨） 图17：金属镁价格（万吨）

资料来源：铁合金在线、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

2025年1-2月，金属镁累计产量13.81万吨，同比-0.99万吨，同比-6.69%。

截至2025/03/06，金属镁府谷地区报价15050元/吨，环比-400元/吨，延续下跌。
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非钢消费

图18：硅铁出口量（万吨） 图19：75B#硅铁出口测算即期利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

1-12月，我国累计出口硅铁43.49万吨，同比+2.82万吨或+6.93%；

截至2025/03/06，硅铁出口利润为-4元/吨，环比有所回升，仍处于同期低位水平；
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非钢消费

图20：海外粗钢产量合计（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

• 2025年1月份，海外粗钢产量合计为0.695亿吨，累计
同比-140万吨或-1.97%。
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05
库存



显性库存（双周）

图21：硅铁显性库存（万吨） 图22：硅铁显性库存_季节图（万吨）

资料来源：郑商所、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：郑商所、MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/02/28，测算硅铁显性库存为11.66万吨，环比-5.69万吨，主要来自于2月份仓单的集中注销。（本周无库存数据更新）
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钢厂库存

图24：钢厂库存平均可用天数（天） 图25：钢厂库存平均可用天数_季节图（天）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

1月份，硅铁钢厂库存平均可用天数为15.02天，环比+0.73天，钢厂原材料库存环比季节性回升，仍处于历史同期显著低位，钢厂延续低库

存经营模式。
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图形走势



硅铁期货走势

图26： 硅铁加权指数合约走势（元/吨，日线）

资料来源：文华财经，五矿期货研究中心

本周，硅铁盘面价格延续走弱，仍未摆脱短期的下行趋势，继续关注下方6050元/吨附近支撑情况，短期向下空间暂时有限。
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