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01
月度评估及策略推荐



月度评估及策略推荐

◆ 行情资讯：（1）8月C2611合约月初盘面延续前期弱势震荡，中旬跌幅进一步扩大，月末延续高位震荡并再度走强，8月31日最高升至2308元

/吨、收于2299元/吨，较月中低点反弹约99元/吨、幅度约4.5%。CBOT方面，12月合约月初由472.5美分/蒲式耳附近回落，一度下探457.25

美分/蒲式耳，随后自月中开始持续反弹，月底收于537.75美分/蒲式耳附近，较月初上涨约13.8%。（2）据MYSTEEL数据显示，全国饲料企

业玉米平均库存为24.7天；主要玉米淀粉企业玉米淀粉开机率为59.28%；北方四港玉米库存为177.6万吨，较上周上涨0.79%，广东港玉米、

谷物库存为292.2万吨，较上周下降1.52%。（3）国家粮食和物资储备局8月24日发出通知：8月25日起在安徽省符合条件的地区启动2026年

小麦最低收购价执行预案。（4）美国农业部8月WASDE报告显示，2026年美国玉米平均单产预测值为每英亩180.7蒲，低于上月预测的183蒲/

英亩；玉米收获面积从上月的8740万英亩调高到8860万英亩；产量也调高到160.13亿蒲，高于7月份预测的160亿蒲。

◆ 天气资讯：（1）中央气象台显示，6-9日，西北地区中东部、内蒙古、华北、东北地区中北部等地自西向东有小到中雨，局地大雨。北方地

区气温将有所下降，其中内蒙古东北部局地可能出现初霜冻，但东北地区北部粮食产区不会出现初霜冻（2）NOAA显示，未来一周爱荷华、

伊利诺伊、印第安纳、威斯康星、密歇根均为“气温偏高、降水接近常年”，明尼苏达、内布拉斯加及南北达科他则为“气温偏高、降水偏

多”，其中中南部大平原高于常温的概率超过70%，暂未见大范围持续干旱或洪涝信号。

◆ 观点及策略：受厄尔尼诺预期及黑海供应扰动影响，全球谷物价格走强，对国内玉米形成一定提振。需求方面，饲料端刚需仍在，但主动补

库意愿不足，深加工开机和采购偏弱。库存方面，港口和加工企业原料库存有所下降，当前去库更多是企业主动降库存，而不是终端需求旺

盛带来的被动去库。基差方面，现货基差整体偏弱，低库存并未转化为现货明显强于盘面的格局，反映市场对短期供应并不紧张。利润方面，

深加工利润承压甚至亏损，下游承接力度有限。月差方面，近月面临新粮上市和交割资源增加的压力，远月则更多交易后续补库和需求修复

预期。策略上，短期多空交织，建议观望；后续重点观察基差是否转强、下游是否由低库存转向主动补库，一旦这两个信号出现，策略再逐

步转向偏多。
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价格和价差走势
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主力合约和现货价格走势

图1：玉米主力合约价格（元/吨） 图2：玉米现货价格（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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代表地区现货价格走势

图3：哈尔滨地区玉米现货价格（元/吨） 图4：长春地区玉米现货价格（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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代表地区现货价格走势

图5：大连地区玉米现货价格（元/吨） 图6：蛇口地区玉米现货价格（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图7：玉米主力合约基差（元/吨） 图8：玉米11合约基差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

基差走势
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图9：C2611-C2701月差走势（元/吨） 图10：C2701-C2705月差走势（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

月差走势
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图11：CBOT玉米活跃合约价格（美分/蒲式耳） 图12：CBOT玉米基金净持仓变化（张）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

外盘价格走势
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供应端



中国玉米供需平衡表

年份 期初库存 产量 进口 出口 饲料消费 食用消费 总消费 期末库存 库存消费比
供需缺口/过

剩
单产（千克/

公顷）
种植面积
（千公顷）

2014/2015 12,359 24,976 552 1.3 14,400 6,200 20,600 17,286 83.91% 4,927 5.81 42,997

2015/2016 17,286 26,499 317 0.4 16,500 6,400 22,900 21,202 92.58% 3,916 5.89 44,968

2016/2017 21,202 26,361 246 6.1 18,500 7,000 25,500 22,303 87.46% 1,102 5.97 44,178

2017/2018 22,303 25,907 346 1.9 18,700 7,600 26,300 22,254 84.62% -49 6.11 42,399

2018/2019 22,254 25,717 448 1.9 19,100 8,300 27,400 21,018 76.71% -1,236 6.1 42,130

2019/2020 21,018 26,078 758 1.2 19,300 8,500 27,800 20,053 72.13% -965 6.32 41,280

2020/2021 20,053 26,067 2,951 0.4 20,300 8,200 28,500 20,570 72.18% 518 6.32 41,264

2021/2022 20,570 27,255 2,188 0.3 20,900 8,200 29,100 20,914 71.87% 343 6.29 43,324

2022/2023 20,914 27,720 1,869 0.8 21,800 8,100 29,900 20,602 68.90% -311 6.44 43,070

2023/2024 20,602 28,884 2,333 0.3 22,500 8,200 30,700 21,119 68.79% 517 6.53 44,218

2024/2025 21,119 29,492 182 0.4 23,400 8,200 31,600 19,193 60.74% -1,926 6.59 44,741

2025/2026 19,193 30,124 800 2 23,900 8,200 32,100 18,015 56.12% -1,178 6.7 44,960

表1：中国玉米供需平衡表

资料来源：USDA、五矿期货研究中心



中国玉米产量分布图

图13：2025年中国玉米产量分布图

资料来源：中国国家统计局、五矿期货研究中心



中国春玉米生长情况

图14：中国春玉米发育期监测情况

资料来源：中央气象局、五矿期货研究中心
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图15：玉米播种面积（千公顷） 图16：玉米产量（万吨）

资料来源：中国国家统计局、五矿期货研究中心 资料来源：中国国家统计局、五矿期货研究中心

中国玉米播种面积与产量
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图17：近十年我国玉米进口总量（万吨） 图18：近十年我国玉米主要进口来源国及进口量（万吨）

资料来源：中国海关总署、五矿期货研究中心 资料来源：中国海关总署、五矿期货研究中心

中国玉米进口情况
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图19：长春玉米种植成本（元/吨） 图20：长春玉米种植利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

东北地区种植成本和利润
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图21：哈尔滨玉米种植成本（元/吨） 图22：哈尔滨玉米种植利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

东北地区种植成本和利润
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图23：沈阳玉米种植成本（元/吨） 图24：沈阳玉米种植利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

东北地区种植成本和利润
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图25：北方四港玉米库存（万吨） 图26：广东港玉米、谷物库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

港口库存



0

20

40

60

80

100

120

140

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

图27：北方四港玉米下海量（万吨） 图28：北方四港玉米到港量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

港口玉米下海量和到港量
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图29：广东港玉米下海量（万吨） 图30：广东港玉米到港量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

港口玉米下海量和到港量



-500

-400

-300

-200

-100

0

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

图31：小麦现货价格（元/吨） 图32：玉米-小麦价差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

替代品-小麦
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图33：粳稻现货平均价格（元/吨） 图34：玉米-粳稻价差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

替代品-稻谷
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图35：南通港美国产高粱（元/吨） 图36：玉米-高粱价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

替代品-高粱
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图37：南通港法国产饲料级大麦（元/吨） 图38：玉米-大麦价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

替代品-大麦
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消费端
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图39：玉米饲用消费量（万吨） 图40：饲料企业玉米库存可用天数（天）

资料来源：中国农业农村信息网、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

饲料企业
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图41：猪饲料利润（元/公斤） 图42：蛋鸡饲料利润（元/公斤）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

饲料利润
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图43：深加工企业玉米库存（万吨） 图44：深加工企业玉米消耗量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

深加工企业
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图45：山东玉米制玉米淀粉利润（元/吨） 图46：河北玉米制玉米淀粉利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米制玉米淀粉利润



-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

-250

-150

-50

50

150

250

350

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

图47：黑龙江玉米制玉米淀粉利润（元/吨） 图48：吉林玉米制玉米淀粉利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米制玉米淀粉利润
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图49：河南玉米制乙醇利润（元/吨） 图50：黑龙江玉米制乙醇利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米制乙醇利润
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图51：自繁自养生猪头均利润（元/头） 图52：蛋鸡养殖利润（元/只）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

下游养殖利润
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图53：仔猪出栏均价（元/头） 图54：淘汰母猪均价（元/千克）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

生猪养殖
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图55：能繁母猪存栏量（万头） 图56：能繁母猪淘汰量（万头）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

生猪养殖
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图57：玉米淀粉现货价格走势（元/吨） 图58：玉米淀粉期现价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉现货价格
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图59：F55果葡糖浆开机率（%） 图60：麦芽糖浆开机率（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉下游产品开机率
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图61：瓦楞纸开机率（%） 图62：箱板纸开机率（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉下游产品开机率
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图63：福建地区玉米淀粉物理库存（吨） 图64：广东地区玉米淀粉物理库存（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉库存
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图65：主要企业淀粉物理库存（万吨） 图66：主要玉米淀粉企业玉米淀粉提货量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉库存
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图67：公主岭玉米淀粉-玉米价差（元/吨） 图68：潍坊玉米淀粉-玉米价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉相关价差
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图69：小麦淀粉-玉米淀粉价差（元/吨） 图70：木薯淀粉-玉米淀粉价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

玉米淀粉相关价差



附录



玉米生长周期

生长阶段 时间（北方春玉米参考） 周期 参考适宜温度 主要影响因素

播种出苗期 4月中下旬—5月上旬 7—15天
5—10厘米地温
稳定在10℃以上

土壤墒情、地温、播种深度、种子质量、
倒春寒、春旱

苗期 5月上旬—6月上旬
春玉米约40—45天
夏玉米约20—25天

18—25℃ 降雨、低温、土壤板结、病虫害、肥力、积水

拔节 6月上旬—7月上旬 20—30天 20—28℃
水分、氮肥供应、光照、高温、病虫害、

倒伏风险

抽雄吐丝 7月中旬—8月上旬 10—20天 24—30℃
高温、干旱、连续阴雨、大风、花期不遇、

病虫害

灌浆期 8月上旬—9月中旬 30—50天 20—25℃
光照、水分、昼夜温差、养分供应、

叶片早衰、病虫害

成熟收获期 9月下旬—10月下旬 20—30天
15—22℃

以晴朗干燥天气为宜
降温、早霜、连续降雨、台风、大风倒伏、

收获机械、烘干能力
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